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kryzys kryzys ssektoraektora finansowegofinansowego w gospodarkach w gospodarkach rozwirozwinniięętychtych

Gospodarka globalna
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ogromogromnna skala pomocy publiczneja skala pomocy publicznej

Gospodarka globalna

podwyższanie gwarancji na depozyty bankowe-większość
państw

fundusz krótkookresowych pożyczek dla krajów 
rynków wschodzących wspierający płynność na 

rynkach

100 mld USD

pożyczki dla krajów rynków wschodzących (Węgry, 
Ukraina, Islandia,  Serbia)

30 mld USDMFW

gwarancje emitowanych przez banki papierów 
dłużnych, dokapitalizowanie banków, zakup 

niepłynnych aktywów finansowych

220 mld EURHolandia

gwarancje emitowanych przez banki papierów 
dłużnych, dokapitalizowanie banków, zakup 

niepłynnych aktywów finansowych

130 mld EURHiszpania

fundusz stabilizacyjny dla sektora przedsiębiorstwtrwają prace

gwarancje transakcji międzybankowych i nowych
papierów dłużnych banków, dokapitalizowanie 

banków

360 mld EUR

gwarancje transakcji międzybankowych i 
emitowanych przez banki papierów dłużnych, 
dokapitalizowanie banków, zakup niepłynnych 

aktywów finansowych 

500 mld EURNiemcy

dokapitalizowanie banków, gwarancje transakcji 
międzybankowych i nowych papierów dłużnych

banków

250 mld GBPWielka 
Brytania

impuls fiskalny130 mld USD

plan Paulsona700 mld USDUSA
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Gospodarka globalna

nieunikniony nieunikniony scenariusscenariuszz ccreditredit--crunchucrunchu
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nienotowana w historii badania Fed 
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pogłębienie restrykcyjnej polityki kredytowej 
w zakresie kredytów hipotecznych
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recesja w USA, Wielkiej Brytanii i gospodarki strefy eurorecesja w USA, Wielkiej Brytanii i gospodarki strefy euro

silne spowolnienie gospodarek rowiniętych
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35,0

45,0

55,0

65,0

sty 91 lip 93 sty 96 lip 98 sty 01 lip 03 sty 06 lip 08

pkt.

30

70

110

150
pkt.

ISM - USA
PMI - strefa euro
wskaźnik nastrojów konsumentów Conference Board USA

źródło: 
EcoWin



Gospodarka polska

negatywny wpnegatywny wpłływ recesji w krajach rozwiniyw recesji w krajach rozwinięętych na gospodarktych na gospodarkęę polskpolskąą

spowolnienie zagranicą - początkowo tylko wpływ na 
aktywność w eksporcie, w ostatnich miesiącach 
wyraźne osłabienie także zamówień krajowych
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PMI - wskaźnik koniunktury w przemyśle
PMI - indeks zamówień krajowych
PMI - indeks zamówień eksportowych
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oczekiwane osłabienie napływu 
kapitału inwestycyjnego na rynki wschodzące 
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pewne pogorszenie sytaucji finansowej 
przedsiębiorstw
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Gospodarka polska

silne spowolnieniesilne spowolnienie wzrostu gospodarczegowzrostu gospodarczego
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 osłabienie aktywności w Polsce
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nieuniknione spowolnienie
 także w inwestycjach

 i konsumpcji prywatnej
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przewaprzeważżajająą ryzyka silniejszego ryzyka silniejszego sspowolnienia, powolnienia, jjednakednak wiele przeswiele przesłłanek za anek za 
unikniuniknięęciem ciem rrecesjiecesji gospodarki krajowejgospodarki krajowej

bilans ryzyk: przeważa ryzyko silniejszego spowolnienia wzrostu PKB przy ryzyku 
silniejszej recesji w gospodarkach rozwiniętych;

ryzyka prognozy - jedynie jeden okres recesyjny w krótkim szeregu danych PKB;

pomimo silniejszego spowolnienia gospodarek USA, strefy euro Wielkiej Brytanii w 
2009 r. wobec recesji z 2001- 2002 r. relatywnie lepsza sytuacja w kraju w efekcie:

wyraźnie lepszej sytuacji finansowej przedsiębiorstw (rentowność, 
płynność, obsługa zadłużenia),

lepsza kondycja sytuacji krajowej wobec stanu z pogorszenia 
koniunktury globalnej w 2001 r.,

większy stopień przetworzenia polskiego eksportu, brak poprzedzającej 
spowolnienie gospodarczej skali aprecjacji  złotego i konkurencji (tanie 
dobra z krajów rozwijających się) skutkujących falą bankructw 
eksporterów,

dokonane w minionych latach reformy restrukturyzacyjne w 
przedsiębiorstwach
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Gospodarka polska

JAKICH REFORM POTRZEBUJE GOSPODARKA POLSKA?


