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kryzys sektora finansowego w gospodarkach rozwinietych
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ogromna skala pomocy publicznej

USA 700 mid USD plan Paulsona
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MFW 30 mid USD pozyczki dla krajow rynkow wschodzacych (Wegry,
Ukraina, Islandia, Serbia)

100 mid USD fundusz krétkookresowych pozyczek dla krajow
rynkow wschodzacych wspierajacy plynnosé na
rynkach
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Gospodarka globalna

nieunikniony scenariusz credit-crunchu
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Gospodarka globalna

recesja w USA, Wielkiej Brytanii i gospodarki strefy euro
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Gospodarka polska

negatywny wplyw recesji w krajach rozwinietych na gospodarke polska
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silne spowolnienie wzrostu gospodarczego

9,0 - r 4,0 6,0 7 nieuniknione spowolnienie r 20,0
»u | w Slad za gospodarka swiatowa pkt. proc - takze w inwestycjach
ostabienie aktywnosci w Polsce

i konsumpcji prywatnej /\
6,0 - 2,0 4,0 - / \ - 10,0

3,0 1 - 0,0 2,0 - 0,0

% rir

+ -2,0 0,0

-10,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008P 2009P

oo 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008P2009P
M popyt krajowy ~ — wktad handlu zagr. we wzrost PKB (P) eus, — naklady brutto na srodki trwate (P) spozycie indywidualne (L)

zrédfo: GUS, PKO BP

Prognozy makroekonomiczne poszczegolnych osrodkéw analitycznych

2009 r. PKO BP | NBP MF IBNGR | CASE KE MFW
PKB % rir 3,5 2,8 4,8 3,9 3,4 3,8 3,8
CPI % rir 3.1 4,1 2,9 3,4 3,0 3,5 3,3

CA % PKB -5,2 - -5,8 -6,0 -4,5 -6,1 -5,7
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przewazaja ryzyka silniejszego spowolnienia, jednak wiele przestanek za
uniknieciem recesji gospodarki krajowej

v’ bilans ryzyk: przewaza ryzyko silniejszeqo spowolnienia wzrostu PKB przy ryzyku
silniejszej recesji w gospodarkach rozwinietych:;

v’ ryzyka prognozy - jedynie jeden okres recesyjny w krotkim szeregu danych PKB;

v pomimo silniejszego spowolnienia gospodarek USA, strefy euro Wielkiej Brytanii w
2009 r. wobec recesji z 2001- 2002 r. relatywnie lepsza sytuacja w kraju w efekcie:

» wyraznie lepszej sytuacji finansowej przedsiebiorstw (rentownos¢,
plynnosé, obstuga zadtuzenia),

» lepsza kondycja sytuacji krajowej wobec stanu z pogorszenia
koniunktury globalnej w 2001 r.,

» wiekszy stopien przetworzenia polskiego eksportu, brak poprzedzajacej
spowolnienie gospodarczej skali aprecjacji ztotego i konkurencji (tanie
dobra z krajéw rozwijajacych sie) skutkujacych falag bankructw
eksporterow,

= dokonane w minionych latach reformy restrukturyzacyjne w
przedsiebiorstwach
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Gospodarka polska

JAKICH REFORM POTRZEBUJE GOSPODARKA POLSKA?



