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Kryzysy byty, sg i beda!ll

W przysztosci powinnismy by¢ przygotowani ,na wszystko”

- potrzeba zmian map ryzyka
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Koronakryzys 2020+ (a kryzys 2007+)

v’ pierwotna przyczyna zaburzen - pandemia (obszar pozaekonomiczny)

v mozliwo$¢ przewidzenia kryzysu (tatwiejsza w odniesieniu do kryzysu 2007+ niz
2020+)

v" dotkniecie w pierwszej kolejnosci realnej sfery gospodarki, a dopiero w kolejnej
rynkow finansowych (kryzys 2007+: odwrotnie)

v' zainfekowanie polskiej gospodarki w sposob bezposredni (podczas kryzysu 2007 +:
posrednio)

v' szybkosci reakcji instytucji sieci bezpieczenstwa (szybsza w przypadku kryzysu
2020+ niz 2007+)

v" kierunek oddziatywania regulacji (kryzys 2007+: doregulowanie rynkow
finansowych, kryzys 2020+: elementy deregulacji)

SG H www.sgh.waw.pl



Reakcja sieci bezpieczenstwa finansowego na
COVID-19

v bankow centralnych (NBP)
v nadzoréw nad rynkiem finansowym (UKNF):
« Pakiet Impulsow Nadzorczych na rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju (PIN)
* przesuniecie termindw (np. wdrozenia Rekomendacji S)
v" systemow resolution (BFG):
* wydtuzenie docelowego terminu na spetnienie wymogu MREL
« aktualizacja planéw naprawy bankow

« wydtuzenie okresu na sprzedaz Banku Nowego BFG

SG H www.sgh.waw.pl



Banki centralne

v" Swiat uzaleznit sie od bankéw centralnych - QE

v dotychczasowe proby wyjscia z QE zakonczyty sie fiaskiem

v koronakryzys przyczynit sie do kolejnego rozkwitu QE

v QE standardowym instrumentem bankdéw centralnych - koniec okreslania QE

jako niestandardowej polityki pienieznej
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Banki centralne/Narodowy Bank Polski
QE NBP (poczatek: 16.03.2020)

v bez QE NBP nie bytoby mozliwe finansowanie programéw pomocowych

v bezprecedensowa i szybka reakcja NBP na COVID-19 nie bytaby mozliwa, gdyby
Polska byta cztonkiem strefy euro - kolejny argument przeciw wstepowaniu do strefy
euro

v' panstwo narodowe nadal pierwszg - a czasami takze i ostatnig - linig obrony

v NBP na poczatku QE - inne banki centralne przyjmujg na bilanse coraz bardziej
ryzykowne instrumenty

v" QE oraz ,rozdmuchany” rynek rzgdowych papierow wartosciowych zarzewiami
kolejnej, swiatowej odstony kryzysu finansowego?

v wyzwanie z rosngcym zadtuzeniem - redukcja dtugu przez moznych tego swiata?
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Narodowy Bank Polski
Kredyt wekslowy

v’ czasowy instrument kryzysowy - podczas turbulencji 2007+ i 2020+

v umozliwia refinansowanie krotkoterminowych kredytow ztotowych udzielanych
przez banki przedsiebiorstwom sektora niefinansowego

v" oferowany przez banki posiadajgce rachunek biezgcy w NBP i bedgce w dobrej
sytuacji finansowej, w tym spetniajgce minimalne wymogi w zakresie ptynnosci i
adekwatnosci kapitatowej (nie mogg znajdowac sie w rezimie planu naprawy)

v bez szczegdtowych wymogow w stosunku do kondycji kredytobiorcow (w 2007+
byty)

v’ przerzuca ryzyko kredytowe na bank centralny, a banki transferuja je

v niskie zainteresowanie (dopompowanie srodkéw w ramach tarcz antykryzysowych)
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Narodowy Bank Polski

Zmiany stop procentowych NBP

« obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej z 3,5% do 0,5%
3-krotne obnizenie stop procentowych NBP

Stopa procentowa Obowigzuje od:

05.03.2015 18.03.2020
lombardowa 2,50 1,50
dyskontowa weksli - 1,10
redyskontowa weksli 1,75 1,05
referencyjna 1,50 1,00

W

Zrodto: www.nbp.pl [dostep: 10.11.2020]

GH

0,50

09.04.2020
1,00
0,60
0,55
0,50
0,00

29.05.2020
0,50
0,12
0,11
0,10
0,00
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http://www.nbp.pl/

Narodowy Bank Polski

Skutki obnizenia stop procentowych NBP

Dla bankow:

« widoczne w petni od Il kwartatu 2020 r.

* proby zrekompensowania wzrostem wyniku prowizyjnego - darmowe ustugi
bankowe przechodzg do historii?

* W ciggu pierwszych 3 miesiecy pandemii ceny ustug finansowych w Polsce wzrosty
o blisko 40% (w Polsce banki zarabiaty 3,5 razy wiecej na odsetkach niz prowizjach,
a w strefie euro - 1,6)

Dla klientow - kredytobiorcow i deponentéw:

» problem ,zombi” - kryzysy sprzyjajg zwiekszaniu ,zombifikacji”?

Swiat uzaleznit sie od niskich stép procentowych - w przysztoéci mogg wzrosnggé!
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Narodowy Bank Polski
Bezpieczne inwestycje

* rosnie atrakcyjnos¢ bonéw pienieznych (bezpieczenstwo i krotkoterminowy charakter)
- w2019 r. sredni poziom bondéw pienieznych NBP: 78,7 mld z
- 13.03.2020: 61 mid z
- 30.04.2020: 110 mld zt
- 02.10.2020: 185 mid zt

* wazrasta cena ztota
na poczatku sierpnia 2020 r. notowania ztota - pierwszy raz w historii - przetamaty putap

2000 USD za uncje

« wzrasta wartos¢ gotoéwki w obiegu
- w | kwartale 2020 r. wartos¢ banknotoéw w obiegu wzrosta az o ponad 30 mid zt

— komunikat NBP - gotdwka prawnym srodkiem ptatniczym
— EBC rozpoczat prace nad stworzeniem cyfrowej waluty
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Narodowy Bank Polski

Komunikacja

v brak okres$lenia szczegétow polityki luzowania ilosciowego przez NBP -
zachowanie elastycznosci

v od marca 2020 r. zawieszone konferencje prasowe odbywajgce sie
zwyczajowo po decyzyjnym posiedzeniu RPP (ostatnia odbyta sie 4 marca)

v autonomia wypowiedzi cztonkéw RPP

Pytanie: na ile transparentna powinna byc¢ polityka i komunikacja bankéw
centralnych?
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Wyzwania

v wzrost znaczenia zarzgdzania panstwem z poziomu kraju

v" uzaleznienie sie od QE i niskich stop procentowych

v" rozkwit rynku rzgdowych papieréw wartosciowych i brak prawidtowej wyceny
ich ryzyka

v’ postrzeganie inwestycji jako bezpiecznych

v" brak rozwigzania problemu SIFls
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